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ABD piyasalari, beklentilerin tizerinde gelen ekonomik veriler sonrasinda kayiplarini geri alarak

glinii pozitif tamamladi

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

ABD'de verilerin piyasa beklentilerinden daha olumlu agiklanmasi
isglcl piyasasina yonelik olusan endiseleri azallti. Tarim disi
istihdam Kasim ayinda 199.000 artarken, issizlik orani %3,7'ye
geriledi ve aylik Ucret artisi tahminleri asti. Hatirlanacag tzere;
son dénemde enflasyon ve bazi ekonomik verilerin beklentilerden
daha zayif agiklanmasi piyasa oyunculari arasinda faiz indirimine
yonelik iyimser fiyatlamaya neden olmustu. Agiklanan istihdam
rakamlarinin Fed'in faiz oranlarini dislirmeye zamaninin erkene
alabilecegine dair beklentileri zayiflattigini sGyleyebiliriz. Agiklanan
bir diger veri olarak ise, ABD tuketici duyarliiginin Aralik ayi
basinda keskin bir toparlanma gostererek tim tahminleri astigini
ve hanehalkinin bir yil sonraki enflasyon beklentileri tahmini olan
%4,3'Un aksine %3,1 olarak agiklandigini takip ettik.

Bu hafta, yarin agiklanacak TUFE ve Carsamba giini FOMC
toplantisinda verilecek mesajlarin risk istahini sekillendirmesini
bekliyoruz. Fed yetkililerinin Aralik ayr FOMC toplantisina yonelik
piyasa beklentisi faiz oranlarinin %5,25-5,50 araliinda sabit
birakilmasi yoninde bulunuyor. Baskan Jerome Powell, politika
yapicilarin temkinli hareket edecegini ancak tekrar faiz artirma
secgenegini elinde tuttugunu vurgulayarak, gelecek yilin baslarinda
artan faiz indirimi tahminlerine kargi defalarca uyarida bulunmustu.
Eski Hazine Bakani Lawrence Summers, Fed'in enflasyonun
tekrar kontrol altina alindigini ya da ekonominin durgunluga
girdigini gosteren kesin kanitlar ortaya ¢ikana kadar faiz oranlarini
dusirmeye yonelmemesi gerektigini sdyledi. Fiyatlarin resesyon
olmadan kontrol altina alindidi yumusak bir inis "daha olasI"
gorunse de, bu noktada emin olunacak bir sonu¢ olmadigini da
sOzlerine ekledi.

Ote yandan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Rating agikladigi Kuresel Ekonomik Goérinim Raporu'nun Aralik
sayisinda, kiresel ekonomik bliyiime hizinin gelecek yil keskin bir
sekilde duserek yuzde 2,1 olacagini 6ngérdi. Raporda, ABD
ekonomisinde resesyon olmasa da keskin bir yavaslamanin
beklendigi aktarildi. Ulke ekonomisinin bu yil yizde 2,4, gelecek yil
ylzde 1,2 ve 2025'te yuzde 1,4 buyuyecegi tahmin edildi. Tirkiye
ekonomisine iligkin degerlendirmelerin de yer aldigi raporda, Ulke
ekonomisinin bu yil yizde 4,1, gelecek yil yluzde 2,5 ve 2025'te
yuzde 3,2 buyuyece@i  ©6ngoruldi.  Uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu Moody's kiiresel ekonominin zayiflamasi
ve temerriide dugen krediler ile ABD ve Avrupa'daki gayrimenkul
sektorl pozisyonlari nedeniyle, 2024 yilinda kiresel bankalarin
gorinimu Uzerinde negatif baskilarin artmasinin beklendigini
belirtti. Ote yandan, ABD'nin biiyiik bankalarinin (st yoneticileri
(CEO), banka sermayelerinin artirimasini 6ngoéren bankacilik
sektoriine iligkin yeni duzenleme teklifinin ekonomiye zarar
verebilecegi uyarisinda bulundu. "Basel Ill Endgame" olarak
bilinen yeni dizenleme teklifine karhliklarini etkileyebilecegi
gerekgesiyle karsi ¢ikan banka yoneticileri, dizenlemenin,
sektoriin daha fazla esneklige ihtiyac duydudu bir dénemde
kredileri azaltacagini ve banka bilancolarini zayiflatacagini
savundu.

ABD tahvil faizleri cephesinde yukari yonli hareketler takip edildi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,24, 2 yillik tahvil faizi %4,74 seviyesine
yikseldi. VIX endeksi ise gerilemeye devam etti ve 12,35
seviyesine geriledi.
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ABD hisse senedi piyasalari giini pozitif tamamladi. S&P 500
endeksi %0,41 artisla 4.604,37 seviyesinden, Nasdag endeksi
%0,45 kazangla 14.403,97 seviyesinden kapatirken, Dow Jones
endeksi ise %0,36 artisla 36.247,87 seviyesinden haftayi
tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalari glini alicili tamamladi. Euro Stoxx
50 endeksi %1,08 puan deger kazanarak 4.522,25 seviyesine
yukselirken, FTSE 100 %0,54, CAC 40 %1,32 ve DAX %0,78
deger kazanglari ile seansi tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, zayif talep nedeniyle deflasyonist
baskilarin arttigini gésteren verilerin ardindan agirlikli saticili seyir
izliyor. Gin'de Kasim ayi Uretici Fiyat Endeksi, gegen yilin ayni
donemine kiyasla %3, Tuketici Fiyat Endeksi ise %0,5 dusta.
Ulkede (retici fiyatlari 14 aydir gerilerken, TUFE Kasim 2020'den
bu yana en hizli dislsinu kaydetti

Hang Seng %1,87, Shanghai endeksi %0,56, Endonezya 0,67
saticili seyir takip edilirken, Kospi endeksinde %0,04, Nifty 50
endeksinde %0,19, Nikkei endeksi %1,41 pozitif seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif seyir gdzleniyor.

Bugun ABD tarafinda Kasim ay1 Conference Board Endeksi ve NY
Fed 1 Yillik TUFE Beklentileri agiklanacak. Veri Conference Board
Endeksi verisi EkKim ayinda 114,16 seviyesinde gerceklesmisti. NY
Fed 1 Yilik TUFE Beklentisi de %3,57 olarak agiklanmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Sali giinii ABD’'de Kasim ayi TUFE ve Cekirdek TUFE verilerini
takip edecegiz. TUFE'nin aylik bazda %0, yillik bazda %3,1
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ekim ayi verisi ise aylik
bazda %0, yillik bazda %3,2 seviyesinde gerceklemisti. Cekirdek
TUFE'nin ise aylik bazda %0,3 artis géstermesi beklenirken, yillik
bazda %4 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE
ise aylik bazda %0,2, yillik bazda %4 seviyesinde gergeklesmisti.
Euro Bolgesinde ise ZEW Beklenti Anketi ve AMB Uyesi
Villeroy'un konusmasi takip edilecek. Carsamba glini ise ABD’de
MBA Mortgage Bagvurulari ve FOMC Faiz Karari Toplantisi takip
edilecek. Aralik ayr FOMC toplantisina yonelik piyasa beklentisi
faiz oranlarinin %5,25-5,50 araliginda sabit birakilmasi yénunde
bulunuyor. Persembe giinii ise Haftalik issizlik Maasi Basvurulari,
Perakende Satiglar verileri takip edilecek. Euro Bdlgesi'nde ise
Faiz Karari Toplantisi ve saat 16:45'te AMB Baskani Lagarde'in
konusmasi takip edilecek. Cuma gunl ise ABD tarafinda New
York Empire State Imalat Endeksi, Sanayi Uretimi, Kapasite
Kullanimi ve S&P Global Imalat ve Hizmet PMI verileri
aciklanacak. New York Empire State Imalat Endeksinin ise 3,8
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Sanayi uretiminin ise
Kasim ayinda aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi beklenirken,
Kapasiye Kullanimi verisinin ise Kasim ayinda %79,1 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesi'nde ise HCOB Imalat ve
Hizmet PMI, Ticaret Dengesi verileri takip edilecek.
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Degisimler
Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

ABD Piyasalari
Kapanig
36,2479 4
14,4040 &
46045 W

Avrupa Piyasalari

Kapanis  Giinliik deg.
16,759.2 & 0.78%
75545 & 0.54%
19432 & 0.60%

Giinliik deg.
0.36%
0.45%
-0.07%

Haftalik deg.
& 0.01%
& 0.69%
& 0.08%

Haftalik deg.
A 221%
& 0.33%
& 0.67%
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Aylik deg. Yillik deg
695% A&  9.11%
653% A 37.47%
555% A&  18.93%

Aylik deg. Yillik deg
9.16% & 19.10%
133% & 0.56%
5.88% &  10.86%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanis  Giinliik deg.
29645 W -0.17%
25209 &  0.12%
16,0679 W -1.63%
69,872.0 &  0.03%
71193 W -0.56%
17,386.8 & 0.02%
5187 &  0.63%

Haftalik deg.
w -221%
0.64%
-5.72%
3.54%
0.84%
-0.30%

-0.65%

440> 4P
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Aylik deg. Yillik deg
-291% W -355%
387% A& 12.72%
-824% W -18.61%
777% & 14.29%
411% & 3.78%
4.22% & 23.44%
158% &  1.00%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg.
79138 W -082% W -140%
30800 & 021% W -1.98%
771119 & 078% & 1.04%
1,4076 &  002% A& 1.23%
54393.0 W -012% & 091%
941,829.9 & 529% & 1579%
18019 W -048% A 157%
11,2254 & 046% & 043%
73,7909 W -133% W -253%
39515 W -012% W -1.02%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri
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Aylik deg. Yillik deg
0.92% &  44.49%
-4.94% A& 43.45%
6.49% & 33.79%
273% & 16.71%
6.50% &  9.85%
50.94% & 372.43%
572% & 0.28%
355% & 7.13%
217% & 0.26%
056% & 18.71%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine goére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinin, yogun makro veri glindeminin bulundugu haftaya temkinli
baslangi¢ yapabilecegini diisiiniiyoruz

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

Gune 7.988,63 puandan yatay baslangi¢c yapan BIST 100 endeksi,
glin genelinde yatay seyir izledigi ginu kapanisa yakin etkili olan
satiglarin etkisiyle, gini 9%0,82 kayipla 7.913,76 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi gini %1,44, sanayi endeksi ise
gunu %0,61 kayipla tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 74,5 milyar
TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yeni ekonomi ydnetiminin attigi ve atmasi beklenen adimlar
yatinmcilar nezdinde olumlu algi yaratmayi sirdlrtyor. Ancak,
kiresel risk istahinda baskilanma nedeniyle, BIST 100 endeksinin
yogun makro veri gindeminin bulundugu haftaya temkinli
baslangi¢ yapabilecegdini diistintyoruz.

Bugin yurt icinde Ekim ayi cari denge, issizlik orani ve sanayi
uretimi  verilerini takip edecegiz. Foreks anket sonuglarina gore,
cari denge Ekim ayr medyan tahmini 880 mn dolar fazla yéniinde
olustu. Sanayi Uretiminin ise aylik bazda %0,2 azalis, yillik bazda
ise %2 artis kaydetmesi beklenirken, dnceki veri aylik bazda %0,1
azals, yillik bazda %4 artis kaydetmisti. Issizlik orani ise Eyliil
ayinda %9,1 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde haftanin devami Pergsembe glnine kadar sakin
gececek. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yurt digindaki
yatirimel toplantilarini AB Dénem Baskani ispanya ile siirdiirecek.
Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Gaye Erkan, 14-15 Aralik'ta
dizenlenecek yatirimci toplantilari ve konferansina katilacak.
Cuma guni Kasim ayl Konut Satiglar verisini takip edecegiz.
Konut satiglari Ekim ayinda hem yillik hem aylik bazda %8,7 azalg
gostererek 93.761 adet seviyesinde gergeklesmisti. ilk defa satilan
konut sayisi bir énceki yilin ayni ayina gére %10,6 azalarak 29.230
adet olurken, ikinci el konut satiglari %7,8 azaligla 64.531 adet
olmustu. Ipotekli konut satiglarinda bir énceki yilin ayni ayina gére
%58 disls gorulurken, diger konut satislarinda %1,4’lik sinirh
dislsler kaydedilmisti. Ayni zamanda Cuma ginu TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi ve Butge Dengesi verilerini takip edecegiz.
Ayrica Moody’s’in 15 Aralik Cuma gecesi Turkiye degerlendirmesi
bulunuyor.
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Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,913.8 8,623.6 12,592.2
Giinliik Deg. v -0.82% W -144% W -0.61%
Haftalik Deg. v -2.39% & 0.64% W -2.69%
Yillik Deg. & 43.65% A T7152% & 41.42%
Hacim (milyar TL) 74.5 12.7 39.2
Giinliik Deg. w -11.13% W-1242% W -13.68%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.7 16.6 58.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -32.65%  W-23.84% W -33.08%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 28.9758 28.9627 v -0.05%
€/$ 1.0776 1.0764 v -0.11%
Si¥ 143.94 145.53 ' 1.10%
Altin 2,011.0 1,998.2 v -0.64%

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/12/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1888 @ -199% @ -243% @ -237% @ -57.9%
Tiirkiye 5 Yillik 3261 @ -094% @ -100% @ -124% @ -365%

Tiirkiye 10 Yillik 40902 @ -051% @ -027% @ -7.9% @ -153%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem gundnde haftanin kritik verisi olan ABD

Tarim Digi istihdam verisi beklentilerin Gizerinde 199.000 Kisi

.. . . .. L Net Degisim

artis gOsterirken, issizlik verisi beklentilerin altinda %3,7

aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari saticili seyir Ulkeler Son - ol Haftalk  Ybb

izlenirken, gin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp artisla Getiri (%)

%4,22, Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 bp artisla %2,27’den Tiirkiye 7.84 002 -015 -1.08

islem gorda. ABD 4,22 007 -001 034
ingiltere 4.03 005 -011 036

Tarkiye'nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirisi yatay seyir Almanya 2.27 008  -0.09 -0.30

izledi. 5 yilik CDS risk primi 334 bp’den islem gorurken, Eylul Fransa 2.84 010  -0.09 -027

2033 vadeli 10 vyilhk Eurobond faiz getirisi %7,84 Ispanya 3.30 010 009 -032

seviyesinden islem gordii. Italya 407 012  -003 -0.63

Doéviz tarafinda, major para birimlerinin ¢gogu dolara karsi

deger kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,0751 seviyesine

geriledi. Dolar Endeksi 103.80 seviyesine yiikselirken, Dolar / son Fivat st s
TL kuru ise 28,98 seviyesinden haftayl tamamladi. Tiirk Lirasi 28.98 021 029 5490
o o o _ G. Afrika Randi 1891 086 146  11.20
Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Rus Rublesi 0165  -084 047 2469
Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 8 bp artisla Meksika Pesosu  17.37 -0.57 1.02 -10.86
%38,44, 10 yilik tahvil faizi ise 47 bp artisla %25,64 Kore Wonu 1,316 0.14 156 4.52
seviyesinden ginid tamamladi. BIST Kesin Alm Satim Hindistan Rupee  83.44 0.10 0.30 0.89
Pazarinda islem hacmi 4,3 milyar TL'ye Endonezya Rupia 15560  0.34 0.95 0.22
yukseldi. Macar Forinti 35463 022 189  -494
Brezilya Reali 4.93 0.49 0.96 -6.77
Hazine bugin Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin
yeniden ihraci ile Haziran 2030 vadeli Degisken Faizli tahvilin
yeniden ihracini gergeklestircek.
0
TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo fonlama tutar: gzlétll‘ii';a;;(:?;::";?;;?;:i;?'e) 38.:8'/33'50
onceki haftaya goére 14 milyar TL artarak 19 milyar TL'ye TCMB Agir. Ort. Fon. 40.00
ylkselirken, swap fonlamasi 21,2 milyar TL azahgla 1 trilyon TLREF 4131
587 milyar TL seviyesinde olustu. Bodylece toplam TL TCMB Toplanti Tarihi 21 Aralik 2023

fonlamasi 7,2 milyar TL azalarak 1,6 trilyon TL'ye geriledi.
BIST Repo Pazari’nda ortalama faiz orani %39,22 — 41,43
bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 153,2 milyar TL’ye
yukseldi.
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Yurt ici Haberler

Finansal Istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek bagskanhginda toplandi. Hazine ve Maliye
Bakanligindan yapilan agiklamaya gore, toplantida, Turkiye
ve kiresel ekonomik gérinimd, bankacilik, sigortacilik ve
sermaye piyasalarindaki glincel gelismeler degerlendirilerek,
sektorel diizeyde atilmasi gereken adimlar istisare edildi.

TCMB Bagkani Sayin Erkan reel sektor gorismeleri
kapsaminda, 11 Aralik Pazartesi istanbul'da, Dig Ekonomik
iligkiler Kurulu (DEIK) Yénetim Kurulu Toplantisi'na, 13 Aralik
Carsamba giini de Tirkiye Ihracatgilar Meclisi (TiM)
Sektorler Konseyi ile istisare Toplantisi'na katilacak. Erkan,
29 Kasim'da istanbul Sanayi Odasi (ISO) ve 7 Aralik'ta
Ankara Sanayi Odasi (ASO) ile toplantilar gergeklestirmisti.

Rekabet Kurumu Baskani Birol Kiile, Rekabet Kurulu
tarafindan alinan kararla kirmizi et sektorine yonelik
baslatilan inceleme hakkinda bilgi verdi. Son ddénemde
kirmizi et sektoriindeki fiyat artislarina yonelik ¢ok sayida
sikayet aldiklarini aktaran Kile, "Bu yil uzlagsma usuliiyle
sonlandirilan ve resen agilan sorusturmada hayvan
besiciliginin yani sira et ve et Urlnlerinin Uretimi ve satisi
alaninda faaliyet goOsteren pazardaki lider bir tesebblse,
perakendecilerin raf fiyatlarini belirledigi tespiti sonucunda
idari para cezasi tesis edildi " diye konustu.

Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) Baskani Ugur Giilen, sigorta
sektérinun bu yilin ilk 9 ayinda ylizde 123'ltik bir buyime ile
prim Uretiminde 328 milyar liraya ulastigini ve yilin sonu
yaklasirken bu yilin sonunda 500 milyar lira prim tretimini agan
bir sektdr ile karsi karsiya kalacaklarini agikladi. Ayrica Baskan
Ugur Gillen, 6 Subat'ta yasanan deprem hadisesine ragmen
sektorin aktif buyuklagu 1,2 trilyon liraya ulastigini agikladi.

ABD Digigleri Bakani Antony Blinken, Disisleri Bakani
Hakan Fidan ile goérismesine dair sosyal medya hesabindan
yapti§i agiklamada, Fidan ile Israil-Hamas catismasini ve
catismanin bdlgede baska yerlere sicramamasini saglama
cabalarini ele alindigini ifade etti. Blinken, paylasiminda ayrica,
isveg'in NATO (yeliginin gecikmeden onaylanmasinin énemini
vurguladi.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde pay senedi yatirimci
sayisi gectigimiz hafta artis gosterdi. MKK'nin acikladigi
yatirimci ve hesap sayilarina gore, pay senedi yatirrmci sayisi
8 Aralik ile sona eren haftada bir énceki haftaya gore 196 bin
575 kisi artti. Boylece pay senedi yatirnmci sayisi 8 milyon 151
bin 236'dan 8 milyon 347 bin 811'e ¢ikti. Ayni hafta pay senedi
degeri ise 10,8 trilyon TL'den 10,5 trilyon TL'ye geriledi.

Yurt Dis1 Haberler

Birlesmis Milletler Gida Orgiitii (FAO) tarafindan
hazirlanan global gida fiyatlari endeksi Kasim ayinda bir
Onceki aya gore degismezken gecgen yilin ayni ayina gore
%10,7 geriledi. FAO'nun olusturdugu gida emtialari sepetinin
uluslararasi fiyatlarinin aylik degisimlerini dlgen endeks,
bitkisel yaglar, sut dGrlnleri ve seker fiyat endekslerindeki
artiglarin  tahil ve et fiyat endekslerindeki digsusleri
dengelemesiyle Kasim 2023'te revize edilen Ekim ayi
seviyesine gore degismeyerek ortalama 120,4 puan olarak
gercgeklesti.

Diinya Ekonomik Forumu (DEF) Genel Midira Mirek
Dusek, kuresel ekonomi olarak "ciddi bir sekilde" yeni bir
ekonomik alana gegildigini ifade ederek, ayni zamanda diger
sektorlerle ve diger alanlarla da bag kuruldugunu kaydetti.

iktidardaki Gin Komiinist Partisi’nin st diizey karar aima
organi olan Politbiro'nun yaptigi aciklamada, Cin'in 2024'te
i¢ talebi artiracagi, ekonomik toparlanmay!i giiglendirecegi ve
gelecek yil ihtiyatl bir para politikasi uygulayacagi belirtildi.

Otomotiv tedarikgisi Bosch'un otomobil sektérindeki
degisen talep ve teknolojilere uyum saglamak igin 2025
sonuna kadar Almanya'daki iki tesisinde 1500 kisiyi isten
ctkarmaya hazirlandigr bildirildi.

Rusya Merkez Bankasi'nin gosterge faiz oranini Cuma
gunl %16'ya ¢ikarmasini bekliyor. RBC ajansinin anketine
gore, Rusya Merkez Bankasi YoOnetim Kurulu 15 Aralk
Cuma gunku toplantisinda faiz oranini bir kez daha artiracak.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Vietnam hiikimeti, ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia'nin Vietnam'da
bir Gs kurmayr planladidini duyurdu. Huang'in Vietnam
Basbakani Pham Minh Chinh ile gdrigmesinin ardindan,
Vietnam hikimeti tarafindan yapilan agiklamada, "Kurulacak
us, Vietnam'in yarn iletken ekosisteminin ve dijitallesmesinin
gelismesine katkida bulunarak dinyanin doért bir yanindan
yetenekli calisanlari buraya gekecek" ifadesine yer verildi.

Goldman Sachs Group Inc. yayinladigi bir notta, ingiltere
Merkez Bankasi'nin ilk faiz indirimini Agustos ayinda
yapacagini ve indirim hizinin daha 6énce tahmin edilenden
daha hizhi olacagini soyledi. Goldman ekonomistleri
yayinladiklari bir notta, 25 baz puanlik ilk indirimi, faiz orani
2025 yili ortalarinda %3'e ulasana kadar, daha once her
ceyrekte bir indirim beklentisine karsilik, her politika
toplantisinda yapilan benzer indirimlerin takip etmesinin
beklendigini sdyledi.

Citigroup stratejistleri, S&P 500'Un gugli kar artigi ve
borsadaki rallinin genislemesiyle gelecek yil saglam kazanglar
elde etmeye hazir oldugunu disuniyor. Citi stratejistleri,
gorinim raporlarinda, bankanin "baz senaryosunun" S&P
500'in 2024'G 5.100 seviyesinde bitirmesini ve mevcut
seviyelerden %11'lik bir kazang elde etmesini 6ngoérdiguni
soyledi. Raporlarinda S&P 500'de hisse basina karlarin
2024'te %10,4 artacagini 6ngoéren Citi stratejistleri, "Sonug
olarak, resesyon riski devam etse bile, ABD hisse senetlerinde
kazang artisina bagl olarak olumlu diistintiyoruz" dedi.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Mavi Giyim’'in bu aksam piyasa kapanisinin ardindan tgtincu ¢eyrek finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. Glgliu finansal sonuglar agiklamasini bekledigimiz Mavi Giyim’in 3C23'te yillik bazda %68
artigla 5.388 mn TL ciro, yillik bazda %57 artigla 1.175 mn TL FAVOK ve %21,8 FAVOK marji kaydedecegini
ongoruyoruz. Net karin ise yillik bazda %75 artigla 785 mn TL seviyesinde gergeklesmesini 6ngoriyoruz. Piyasa
ortalama beklentileri ise 5.752 mn TL ciro, 1.331 mn TL FAVOK ve 810 mn TL net kar agiklamasi yéniinde bulunuyor.

Hisse Kodu MAVI  F/K 11,7
Cari Fiyat (TL) 111,40 FD/FAVOK 6,5
52H En Yiksek (TL) 123,50 FD/Satiglar 1,4
52H En Dustik (TL) 44,82 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 22.127,2
Piyasa Degeri (mn USD) 766,3 S1H 8,3%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -1,4%
Temettu Verimi 1,7% S1Y 36,9%
3A Hacim (mn TL) 2242 YB 31,9%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Gegtigimiz Cuma giinii sirket tarafindan Borsa Istanbul'da pay basina 140,40
TL — 143,50 TL (agirhkl ortalama 142,27 TL) fiyat arahigindan toplam 34.500 TL nominal degerli MPARK paylari geri
alindi. Bu islemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 16.664.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%38,0101'e ulasmis bulunuyor.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 142,50 FD/FAVOK 8,9
52H En Yuksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 11,9
Piyasa Degeri (mn TL) 29.645,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.026,7 SI1H -3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A -8,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 2,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 23,4%
3A Hacim (mn TL) 132,1 YB 14,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Nétr): Sabanci Building Solutions BV (SBS)'nin %10,1 sermaye payini temsil eden 18.887.000 adet
payin Cimsa tarafindan 25.280.098 EUR bedelle ana ortagi olan Haci Omer Sabanci Holding A.S.'den devir
alinmasina iliskin kapanis islemleri 8 Aralik 2023 tarihi itibariyla tamamlandi. S6z konusu paylarin devri anilan tarih
itibariyla gerceklesti ve devir bedeli 6dendi.

Hisse Kodu CIMSA F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 31,70 FD/FAVOK 13,8
52H En Yiksek (TL) 51,17 FD/Satislar 2,6
52H En Dusuk (TL) 10,53 PD/DD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 29.975,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.038,1 S1H -6,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -1,4%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 96,4%
3A Hacim (mn TL) 1.040,5 YB 84,6%

Yayla Agro Gida (YAYLA, Nétr): Gegtigimiz Cuma gunu 14,83 - 15,19 fiyat araligindan (ortalama 15,096) 471.596 adet
pay geri alindi. islemin toplam tutari 7.119.283 TL'dir. Toplamda 2.990.596 adet pay geri alimi yapildi. Geri alinan
paylarin ortaklik sermayesine orani % 0,275 seviyesindedir.

Hisse Kodu YAYLA F/K 7,5
Cari Fiyat (TL) 7,14 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 9,00 FD/Satiglar 24,3
52H En Dusuk (TL) 3,95 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 356,1
Piyasa Degeri (mn USD) 12,3 S1H 15,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 71% S1A 6,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -5,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -63,0%
3A Hacim (mn TL) 12,0 YB -35,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil

8.0 Kapanig 6.07x
Minimum 5.91x 4.17x
Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.65x 5.92x
Minimuma Uzaklik 0.16x 1.90x
Maksimuma Uzaklik -1.47x -1.56x
Performans -13.2% 8.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 8333 3 g3y carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
9555883588568 88 849 carpan seviyesine %2.4 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.30x
16 Minimum 1.10x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.23x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.73x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.09x -0.30x
0.6 Performans 12.8% 3.2%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
S §S 33 3 g T 83 S S S5 83T SIS L
- 4 © © o ©o © © © © ©o ©o S © o = o o garpan seviyesine %23.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 13.89x
122 Minimum 13.66x 8.19x
155 ’ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 Ortalama 15.89x 13.13x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 0.23x 5.70x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.59x -6.39x
10.5
95 Performans -18.8% 36.9%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I 8 9 § @ & F 8 6 8 R R ® & s s 3 carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %5.4 yak'mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 252

Minimum -0.9 -21.4
Maksimum 19.9 19.9
Ortalama 8.3 -1.0
Minimuma Uzaklk 3.4 24.0
Maksimuma Uzaklik -17.4 -17.4
Performans -0.3% -0.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.5 puan yakiniz.

12/22
12/22
01/23
02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
07/23
08/23
09/23
09/23
10/23
11/23
12/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 24.5
Minimum 9.5 -20.4
20 Maksimum 40.0 40.0
10 0 Ortalama 24.3 5.1
0 Minimuma Uzaklk 15.0 45.0
Maksimuma Uzakhk -15.5 -15.5
-10 Performans 2.8% 2.5%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 3 8 g 3 8 g 3 3 g S 3 g 8 3 g S seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama
S 8 83 8 838 3 8§88 8 5 5 8 3 38 S o o seviyeye 19.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 3.1

A Minimum 1.6 -23.4
v\ // ) M Maksimum 22.0 22.0
Ortalama 114 -0.8

/{ Minimuma Uzakhk 15 26.5

Maksimuma Uzaklik -18.9 -18.9

20 w w Performans -1.9% -4.3%
-30

S S 8 E 8 S 8 S 8 S Q S 8 3 E 3 E 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

g o W w9 N N N @ S I . "

- 4 e o o 5 o © o o © o ° o o = o - seviyeye 3.9 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri

Aciklanacak Veri 6nemi Beklenti Onceki
11 Aralik 2:50 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) (Onci) Kasim - -20.6%
11 Aralik 10:00 Tirkiye Cari Denge Ekim 880M$ 1,88 Mir$
11 Aralik 10:00 Turkiye issizlik Orani Ekim - 9.1%
11 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim -0.2% -0.1%
11 Aralik 10:00 Trkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim 2.0% 4.0%
11 Aralik 18:00 ABD Conference Board Endeksi Kasim - 114.16
11 Aralik 19:00 ABD NY Fed 1 Yillik TUFE Beklentileri Kasim - 3.57%
12 Aralik 13:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Aralik - 13.8
12 Aralik 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Kasim - 90.7
12 Aralik 16:30 ABD TUFE (Aylik) Kasim 0.0% 0.0%
12 Aralik 16:30 ABD TUFE (Yillik) Kasim 3.1% 3.2%
12 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Kasim 0.3% 0.2%
12 Aralik 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 4.0% 4.0%
12 Aralik 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
12 Aralik 22:00 ABD Federal Bitge Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -66.6
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Bilyiik imalat Endeksi 4. Ceyrek 10 9
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Blyiik imalat Gériiniim Endeksi 4. Ceyrek 9 10
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Endeks 4. Ceyrek 27 27
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Digt Goriiniim Endeksi 4. Ceyrek 25 21
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Biitiin Blyik Sanayilerin Yatinm Harcamalari Endeksi 4. Ceyrek 12.7% 13.6%
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 4. Ceyrek -4 -5
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Goriiniim Endeksi 4. Ceyrek -5 -2
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Digi Endeks 4. Ceyrek 12 12
13 Aralik 2:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Disi Gériiniim Endeksi 4. Ceyrek 9 8
13 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim - -1.1%
13 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - -6.9%
13 Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Aralik - 2.8%
13 Aralik 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Toplantisi Aralik - 5.25-5.50
14 Aralik 2:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Ekim -0.4% 1.4%
14 Aralik 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Ekim -5.7% -2.2%
14 Aralik 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Final) Ekim - 1.0%
14 Aralik 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) (Final) Ekim - 0.9%
14 Aralik 7:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Ekim - 0.4%
14 Aralik 16:15 Euro Bélgesi Faiz Karari Toplantisi 14-Dec - 4.50%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.9% -0.8%
14 Aralik 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim - -2.0%
14 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -1.0% -1.1%
14 Aralik 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Kasim -4.9%
14 Aralik 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 9-Dec - 220k
14 Aralik 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 2-Dec - 1861k
14 Aralik 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Kasim -0.1% -0.1%
14 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Kasim 0.0% 0.1%
14 Aralik 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
15 Arahik 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 4383
15 Aralik 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Aralik - 50.8
15 Aralik 4:20 Cin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15-Dec 2.5% 2.5%
15 Aralik 5:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimi (Yillik) Kasim 3.0% 2.9%
15 Aralik 5:00 Cin Konut Yatirimlari (Yillik) Kasim -9.4% -9.3%
15 Aralik 5:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Kasim 5.7% 4.6%
15 Arahik 5:00 Cin Perakende Satislar (Yillik) Kasim 12.4% 7.6%
15 Aralik 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Ekim 0.1% -1.0%
15 Aralik 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Kasim - -8.7%
15 Aralik 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Aralik - 67.23%
15 Aralik 11:00 Turkiye Bltge Dengesi (Milyar TL) Kasim - -95.5
15 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Aralik - 44.2
15 Aralik 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Aralik - 48.7
15 Aralik 13:00 Euro Bélgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ekim - 9.2
15 Aralik 16:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Aralik 3.8 9.1
15 Aralik 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Kasim 0.2% -0.6%
15 Aralik 17:15 ABD Kapasite Kullanimi Kasim 79.1% 78.9%
15 Aralik 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Aralik - 49.4
15 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Aralik - 50.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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